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Fondsmeisterschaft

Die besten Teams kdampfen im €uro-fondsxpress-Wetthewerb um den Jahressieg. Diese Woche: CASIUSfinanz

iir Sabine Kirner, Teamchefin

1. Fondsliga: Aktueller Spielstand
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finanzzmanagement.de gen®, gibt Kirner zu bedenken.

Allerdings geht sie davon aus, dass der DAX bei einem Stand
von etwa 5000 Punkten seinen Boden gefunden hat. Zudem sieht
sie auf jeden Fall einen Ausweg aus der Schuldenkrise: ,Wenn
wir Europa betrachten, muss am Anfang die Erkenntnis stehen,
dass die EU-Staaten sich nicht gegenseitig schwdchen, sondern
immens starken, indem sie sich zusammentun. Nur auf diese
Weise kann Europa sein Gewicht im Zusammenspiel der Welt-

méchte - angesichts des Erstarkens der bisherigen Schwellen- Magellan C DWS Top 25 In‘fg;{;;%’;ﬁgnt
ldnder - erhalten. Ansonsten werden wir in der Bedeutungslo- Aktien Emerging Mkts. Aktien/Deutschland Aktien global

sigkeit verschwinden®, mahnt die Expertin. Sie rdt dazu, zusam-
menzuhalten, und jeder miisse erst einmal ein Stiick ,, Leid* mit-
tragen, um dann gemeinsam zu erstarken. Aber: ,Bis heute sehen
wir nicht, dass sich diese Erkenntnis durchzusetzen beginnt. Und
das kopflos wirkende politische Handeln fiihrt zu schwerer Ver-
unsicherung und immer groBerem Widerstand in der Bevolke-
rung.“ Doch laut Kirner sollten wir uns bewusst machen, dass es

nicht um unsere Existenz geht. Es drohe weder Krieg noch Ent- Sauren Global Pioneer Investments Telos Funds Momentum
. . . K Opportunities Substanzwerte Select
eignung, sondern es gehe ,nur” darum, die Systeme neu zu jus- Dachfonds/Aktien Sachwerte Aktien global

tieren. ,,Durch die Berichterstattung in den Medien werden Angs—
te geschiirt - stattdessen sollten wir die Tatsachen mit kiihlerem
Kopf betrachten und konstruktiv handeln®, sagt Kirner. Daher
pladiert sie auch pro Eurobonds: ,In einem wirklich vereinten
Europa wird es Eurobonds geben, und sie werden starker sein,
als es eine nationale Anleihe je war®, sagt sie.

Allerdings diirfe dabei keine Transferunion entstehen, das wa-
re {iber kurz oder lang das Ende der europdischen Idee. Wenn
dies ausgeschlossen wiire, wiirde ein sehr groBer und liquider Arit:‘;‘éanp vé‘g‘gh‘;sen
Anleihemarkt mit hoher Sicherheit fiir die Investoren entstehen.

,und Lander wie China wiirden ihn als Alternative zu US-Staats-
anleihen nutzen. So wiirden wir eine Beruhigung und Stabilisie-
rung der Markte erzielen, da Eurobonds nicht mehr - wie bisher
die nationalen Anleihen einzelner Lander - angreifbar wéren.“
Sollten Eurobonds kommen, wiirde Kirner sie sinnvoll in Portfo-
lios einsetzen und sie wiirden die Sicherheit fiir spezialisiertere,
konservative Rentenfonds erhohen - auch diese wiirden sie gern ME&W Privat AC Risk Parity 12
als sicheren Portfoliobestandteil nutzen. Die Vermogensverwal- i At o el R
terin sieht die Situation kurzfristig als nach wie vor duBerst un-
sicher an. ,Dabei sind wir optimistischer fiir die Emerging Mar-
kets. Fiir die Industrienationen rechnen wir zunédchst mit anhal-
tend hoher Volatilitét. Sollte sich eine Losung der Schuldenkrise
abzeichnen, konnte dies wie ein Befreiungsschlag auf die Akti-
enmadrkte wirken - dann rechnen wir mit einer langfristig sehr
positiven Entwicklung,”, resiimiert Kirner. jke«

Estlander & Partner
Freedom Fund
Managed Futures

Invesco Balanced Risk
Allocation
Mischfonds defensiv

Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fondsdepots hinsichtlich Offensive
und Defensive. Jedes Team besteht aus elf Fonds, von denen mindestens drei Fonds
eine verminderte Risikostruktur aufweisen miissen, anders als sie bei Aktienfonds im
Allgemeinen Ublich ist. Drei Fonds konnen wahrend der Spielzeit gewechselt werden,
L am Jahresende besteht zusatzlich die Mdglichkeit, das Team neu zu ordnen. Ricken-

nummer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn beziehungsweise
seit Einwechslung ins Team entwickelt hat.



